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Abstrakt

V tejto Studii analyzujeme mikroudaje zo zistovania o finanénej gramotnosti dospelej
populacie pre dvanast’ krajin, ktoré zabezpecuje OECD/INFE (International Network for
Financial Education). Pozorované priemerné rozdiely vo financnej gramotnosti
jednotlivcov napriec krajinami dekomponujeme do dvoch zloziek. Prvd mozno vysvetlit’
rozdielmi v individualnych charakteristikach jednotlivcov a druhd nemozno vysvetlit’
takymito rozdielmi. LiSiace sa individualne charakteristiky vysvetluji urcitd cast’
rozdielov v priemernej financnej gramotnosti, ale nedokdzu pozorované rozdiely
vysvetlit' Uplne. Nevysvetlené rozdiely z dekompozi¢nej analyzy neskor korelujeme
s vybranymi institucionalnymi charakteristikami krajin relevantnymi pre finan¢na
gramotnost’ na narodnej Urovni. Nase vysledky poukazuji na pomerne silni korelaciu
medzi rozdielmi vo finanénej gramotnosti, ktoré nie su vysvetlené individudlnymi
charakteristikami, s oc¢akavanou dizkou Zivota, pouZivanim internetu, mierou
prerozdelenia (welfare state) a vysledkami v OECD/PISA testovani. Nevysvetlena cast’
rozdielov vo financnej gramotnosti je v mensej miere spojena aj s HDP na obyvatela
a financnou rozvinutostou krajin. NaSe vysledky naznacuju, ze existuje priestor pre
harmonizaciu socialnoekonomickych prostredi napriec krajinami, pokial’ ide o zniZzovanie

nerovnosti vo financnej gramotnosti obyvatel'stva.
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1. NETECHNICKE ZHRNUTIE

Napriek mnohym deskriptivnym Stididm znazoriujicim rozdiely vo financnej gramotnosti
naprieC krajinami, pomerne malo pozornosti bolo venovanej vysvetleniu moznych pricin
tychto rozdielov. Pre tvorbu hospodarskych politik podporujlicich zvySenie financného
povedomia je dolezité chapat’ dovody, ktoré vedl k vyraznému rozptylu vo financnej
gramotnosti. V tomto ¢lanku sa snazime vysvetlit, ako liSiace sa individualne charakteristiky
jednotlivcov a najma rozdielne ekonomické prostredia mézu vysvetlit' pozorované rozdiely vo

finanCnej gramotnosti medzi jednotlivymi krajinami.

Podl'a nasich vedomosti je toto prva stidia, ktord sa zaobera dekompoziciou pozorovanych
rozdielov vo financnej gramotnosti naprie¢ krajinami. Vyuzivame nové harmonizované
individualne mikroudajeé o financnej gramotnosti dospelych spotrebitel'ov, ktoré zbiera a
spracovava OECD/INFE (International Network for Financial Education). Pouzitim
dekompozi¢nych technik z mikroekonometrickej literatdry (Blinder, 1973; Oaxaca, 1973;
Fortin a kol., 2011), rozkladdme pozorované rozdiely vo finan¢nej gramotnosti do dvoch
komponentov: i) rozdiely, ktoré su spOsobené rozdielnymi charakteristikami jednotlivcov
(vzdelanie, vek, pohlavie, pracovny status, prijem, skusenost’ s financiami, atd.), a ii)

rezidudlny komponent, ktory nedokazeme vysvetlit' rozdielmi medzi jednotlivcami.

Vysledky cviCenia, kedy rozkladame rozdiely vo finan¢nej gramotnosti jednotlivcov medzi
jednotlivymi dvanastimi krajinami v nadej vzorke' naznauju, Ze rozdielne individudlne

faktory (vek, prijem, vzdelanie, pracovny status, pohlavie) medzi jednotlivcami

! Referen¢nou krajinou vo vzorke je Finsko, pretoze finski Studenti systematicky dosahuji vyborné
vysledky v PISA testovani. Rovnako, dospela populacia vo Finsku sa vyznacuje vysokou finan¢nou
gramotnost'ou. V neposlednom rade, institlicie zabezpeCujice vzdeldavanie su Casto uvadzané ako
vzorovy priklad pre ostatné krajiny. Okrem Finska zahffia nasa vzorka krajin Rakusko, Braziliu,
Kanadu, Chorvatsko, Nemecko, Hongkong, Mad‘arsko, Jordansko, Holandsko, Rusko, a Vel'kl Britaniu.
Pre kazdu krajinu mame k dispozicii priblizne 1 000 pozorovani, priCom reprezentativnost’ je

zabezpecena.
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z porovnavanej dvojice krajin dokazu vysvetlit' iba priblizne 1/3 pozorovanej medzery vo
financ¢nej gramotnosti. Vysledky z citlivostnej analyzy naznacuju, ze tato medzera sa o nieCo
znizi, ak do regresii priddme potencidlne endogénne premenné vzhladom k financnej
gramotnosti (sporenie si, drzba sofistikovanych financénych aktiv, finanéné planovanie), ktoré
nazyvame ,skuisenost’ s financiami®. NajvacSie medzery vo financnej gramotnosti jednotlivcov
su zaznamenané medzi Finskom a Chorvatskom / Ruskom, kedy medzera predstavuje
takmer 20 %.

V druhom kroku nasej empirickej analyzy korelujeme nevysvetlené komponenty (priemerné
agregaty za kazdu krajinu) s vybranymi institucionalnymi charakteristikami krajin. V nasom
pripade uvazujeme o charakteristikach ako HDP na obyvatela, intenzita pouzivania internetu,
podiel zapisanych Studentov na stredné skoly, vysledky OECD/PISA testov v matematike,
ocakavana dizka Zivota, rozvinutost’ finan¢ného sektora, a miera redistriblcie (welfare state).
Zoznam tychto indikatorov pochadza z predchadzajiceho vyskumu, kedy Jappelli (2010, 7he
Economic Journal) pomocou agregovanych panelovych Udajov poukdzal na vyznamnu

korelaciu medzi finanénou gramotnost'ou a vybranymi indikatormi.

Sumarne vysledky nasej empirickej analyzy (obidva kroky) st zndzornené v Grafe 1. Ako je
mozné vidiet, ,skisenost’ s financiami* (znazornena prerusovanou Ciarou) je relevantna pre
vysvetlenie Casti rozdielov vo finan¢nej gramotnosti medzi krajinami. Zaujimavostou je, ze
»Skusenost™ zohrava dolezZitejSiu Ulohu v instituciondlne menej rozvinutych krajinach,
v porovnani s Finskom. Druhym vysledkom, ktory mézeme vycitat' z grafu, je, ze ¢im su
krajiny institucionalne blizSie k referencnej krajine (Finsko), tym su nevysvetlené medzery
nizSie. Prave tento vysledok naznacuje, Ze v oblasti znizovania nerovnosti vo financnej
gramotnosti existuje priestor pre harmonizaciu socioekonomickych prostredi naprie¢
krajinami. Treba vSak mat’ na zreteli, Ze tieto korelacie na agregovanej urovni nepredstavuju
nevyhnutne kauzalitu. I napriek tomu nasa analyza ponuka zaujimavé informacie pre tvorcov
hospodarskych politik na zlepSenie vzdelavania, a zlepSenie infrastruktiry, ktoré by mohli

dopomoct’ k zvysSeniu financného povedomia jednotlivcov.

Rozdiely vo finan¢nej gramotnosti naprie€ krajinami: Gloha
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Graf 1: Nevysvetlené rozdiely (,coefficient effects") v priemernej financnej

gramotnosti odhadnuté z dekompozic¢nej analyzy verzus vybrané institucionalne

ukazovatele
a) Pouzivanie internetu b) Ocakavana dizka Zivota
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Poznamka: Rakusko (AT), Brazilia (BR), Kanada (CA), Chorvatsko (HR), Finsko (FI), Nemecko (DE),
Hongkong (HK), Mad'arsko (HU), Jordansko (JO), Holandsko (NL), Rusko (RU), Velka Britania (UK).
Zdroj: OECD/INFE, Svetova banka
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